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pünktlich zur gestrigen Bundestagswahl in Deutschland haben die Kapitalmarkt-
strategen von HQ Trust analysiert, unter welchen Parteienkonstellationen sich die 
Börse in der Vergangenheit wie geschlagen hat. Betrachtet wurde die Dax-Entwick-
lung, die tendenziell auch auf die kleineren Werte ausstrahlt, für den Zeitraum seit 
1960 – und damit vier verschiedene Parteien sowie fünf unterschiedliche Koalitio-
nen. Konkret untersuchte HQ Trust im ersten Schritt die durchschnittliche jährliche 
Rendite des Dax in Abhängigkeit davon, wer die deutsche Regierung stellte. Dies 
wurde dann verglichen mit der Rendite über den Gesamtzeitraum. Im zweiten 
Schritt ging es um die relative Rendite: Unter welcher Partei beziehungsweise Regie-
rungskoalition schnitt der Dax besser oder schlechter ab als der marktbreite globale 
Aktienindex MSCI ACWI, also der MSCI-Welt-Aktienindex für alle Länder?

Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

Marktüberblick: Europäische Aktien laufen 
besser als ihre Pendants aus den USA – aber 
wie lange noch? Seite 3
Aktien Tipps: Procredit, Fiverr International, 
Pentixapharm, Eloro Resources. Ab Seite 4
Derivate-Ecke: So setzen Anleger mit Turbo 
auf den IT-Dienstleister Bechtle. Seite 10
Mein Depot: Die Spezialbank für Osteuro-
pa, Procredit, wird aufgenommen. Seite 11
Empfehlungs-Update: Die Aktie des Her-
stellers von Feuerwehrfahrzeugen, Rosen-
bauer, legt nach guten Zahlen zu. Seite 12
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 Veränderung zum Vorjahr in Prozent
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Hier die wichtigsten Erkenntnisse: „Auf den ersten Blick liefen die Märkte in den Phasen 
der stärker marktwirtschaftlich orientierten Parteien CDU/CSU und FDP tatsächlich 
besser. Dies zeigt sich auch an den Koalitionen: Am besten lief der Dax in der Vergangen-
heit mit durchschnittlich plus 10,6 Prozent pro Jahr, wenn CDU/CSU und FDP die 
Regierung stellten“, heißt es bei HQ Trust (gegenüber nur 6,4 Prozent plus p  a. im ge-
samten Zeitraum). Diese Top-Variante ist nach dem Ausscheiden der FDP jetzt nicht 
möglich. Auch unter Großen Koalitionen aus CDU/CSU und SPD lief der Dax mit einem 
Plus von im Schnitt 8,4 Prozent überdurchschnittlich – das wäre nach aktuellem Stand 
drin. Blicke man auf einzelne Parteien, sei es nur der CDU/CSU gelungen den Index zu 
übertreffen (plus 9,7 Prozent p. a.). Im Schnitt am schlechtesten lief der Dax unter SPD-
Regierungen (plus 4,0 Prozent p. a.). Besser als der MSCI ACWI lief der Dax nur in einer 
einzigen Konstellation, einer „Groko“ aus CDU/CSU und SPD (Überrendite: 1,6 Prozent). 
Am relativ schlechtesten – mit einer Unterrendite von minus 2,2 Prozent – lief der Dax 
bei SPD/FDP-Koaltionen. Zum Glück für die Börse nun auch unmöglich.

P.S. Ein Update zu den Empfehlungen aus meinem Börsenbrief erhalten Sie am 
kommenden Dienstag.

Für Sie gerne zu erreichen unter: a.koerner@focus-money.de

Herzlichst, Ihr 

CHART DER WOCHE
Das von den Analysten im Schnitt erwartete Gewinnwachstum der „Mag Seven“ wie 
Apple oder Nvidia wächst auch nicht in den Himmel. Das bietet Chancen für kleinere AGs.

Quelle: HQ Trust
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MARKTÜBERBLICK

Trotz Zolldrohung und wirtschaftlicher Stagnation haben Europäische Aktien einen 
historischen Kickstart hingelegt. Im Januar schoss der Stoxx 600 um 6,3 Prozent nach 
oben und übertraf den US-Leitindex S&P 500 mit dem größten Vorsprung seit zehn 
Jahren. Auch US-Hedgefonds waren zuletzt in Europa massiv auf Shoppingtour. Aber 
kann diese Outperformance auch mittelfristig bestehen? 

Der Blick auf die jüngsten Einkaufsmanagerindizes zeige einen möglichen grundle-
genden konjunkturellen Trendwechsel, analysiert auch Carsten Mumm, Chefvolks-
wirt bei der Privatbank Donner & Reuschel. So sei die Stimmungslage bei europäi-
schen Industrieunternehmen ausgehend von sehr niedrigen Niveaus zuletzt 
angestiegen, während die Dynamik bei Dienstleistern abgenommen habe. Sollte sich 
dieser Trend in den kommenden Monaten bestätigen, könnte die industrie- und ex-
portorientierte europäische Wirtschaft überproportional profitieren, analysiert 
Mumm. In dieses Bild passen auch die zuletzt überraschend positiven Gewinnrevisio-
nen europäischer und deutscher Unternehmen. Es ist also gut möglich, dass europäi-
sche Aktien auch in den kommenden Wochen vorn liegen werden.

Europa im Aufwind 
Europäische Aktien schneiden besser ab als ihre amerikanischen Pen-
dants – aber wie lange noch? 

So stark wie seit einer Dekade nicht mehr

Quelle: Bloomberg
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PROCREDIT

Signallinie

200-Tage-Linie

2020 202320222021 2024 2025

MACD–INDIKATOR

12-Monats-Kursziele
optimistisch:
19 Euro

Basis:
14 Euro

pessimistisch:
9 Euro

AKTIENKURS IN EURO

So wird der MACD interpretiert
Ein MACD-Wert (MACD steht für 
Moving Average Convergence/
Divergence) im positiven Bereich 
signalisiert einen Aufwärtstrend, ein 
negativer Wert einen Abwärtstrend. 
Der Abstand des MACD von seiner 
Nulllinie gibt die Stärke des Trends 
wider – je weiter weg, desto höher 
die Trendstärke. Vergrößert sich der 
Abstand von Signallinie und MACD, 
verstärkt sich der Trend, verringert er 
sich, schwächt sich der der Trend ab. 
Ein Kaufsignal entsteht, wenn der 
MACD die Signallinie von unten nach 
oben kreuzt.
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Gut im Geschäft:
Die Region, in der Procredit
besonders gut aufgestellt 
ist, Osteuropa, verspricht
hohe Wachstumsraten

AKTIENTIPP #1:  

PROCREDIT

	■ Nach einem schnellen Ende des Ukraine-Kriegs startet der Wiederaufbau. 
Davon profitiert Kreditgeber Procredit in dem Land. Die Konjunktur in Osteuropa 
gewinnt an Fahrt. 19,00 Euro Kursziel reflektieren die neue Situation in der Region.

	■ Ein Friedensschluss in der Ukraine zieht sich hin. Dafür wird die Aufnahme der 
Westbalkan-Staaten wie Serbien und Kosovo in die EU beschleunigt. Das Geschäft 
von Procredit wächst, und der Osteuropa-Malus verringert sich. Kursziel 14,00 Euro.

	■ Durch den Aggressor Russland verschlechtert sich die Sicherheitslage in Ost-
europa. Ein stabiler Frieden in der Ukraine ist nicht in Sicht. Die Konjunktur in 
Osteuropa geht in die Knie. Dann wäre ein Kursziel von 9,00 Euro angemessen.

DIE DREI SZENARIEN



Umsatz
in Millionen Euro, ab 2024 Prognose

22

366,3

2021

304,4

23

442,8

24

406,0

25

427,3

2026

489,5

Ergebnis je Aktie
in Euro, ab 2024 Prognose
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0,36
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1,48
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1,98
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1,77
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1,94

2026

2,29
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ANALYSE

Die Fakten

Wette auf Osteuropa
Das Unternehmen
Die in Frankfurt ansässige Bank Procredit ist auf Geldge-
schäfte in Südost- und Osteuropa spezialisiert. Sie hilft 
mittelständischen Unternehmen und Privatkunden bei 
der Finanzierung. Die wichtigsten der elf Länder der 
Procredit  sind Bulgarien, Serbien, Kosovo, Nord-Maze-
donien, Ukraine und das boomende Georgien. 

Die Aktie
Die Fokussierung auf Osteuropa drückt seit dem Aus-
bruch des Ukraine-Krieges die Aktie. „Die Unsicherheit 
und das Fehlen einer Lösung im Fall der Ukraine über-
schatten die Kursentwicklung“, räumt CEO Hubert 
Spechtenhauser gegenüber dem Alpha Cap Report ein. 
Hinzu kommt noch, dass seit der Corona-Zeit Unterneh-
men aus dem SDax im Schatten der großen internationa-
len Konzerne stehen. Doch dies verändert sich gerade 
sehr stark und kann die Aktie nach oben hieven.

Die Vision 
Wenn es zu einem Friedensschluss in der Ukraine – unter 
welchen Bedingungen auch immer – kommen sollte, 
wird die Bank Procredit nicht nur in der Ukraine profitie-
ren, sondern in der gesamten osteuropäischen Region. 
Nach Schätzung des IWF wird das Wirtschaftswachstum 
bis 2029 in den Ländern, wo Procredit aktiv ist, fast 
dreimal so hoch sein wie im Euroraum. Mittelfristig 
strebt der Vorstand ein Kreditvolumen von über zehn 
Milliarden Euro an. Die langfristig orientierten Gesell-
schafter wie die KfW und die Osteuropa-Bank EBRD 
geben der Procredit die Stabilität für weiteres Wachstum. 
Die Chancen für eine profitable Ergebnisentwicklung, die 
über dem Marktwachstum liegen kann, stehen ange-
sichts der geopolitischen Wende, welche die USA in 
Osteuropa ausgelöst haben, gut. Darüber hinaus bietet 
die Procredit eine attraktive Dividende. 

ISIN   DE0006223407

Börsenwert 553 Mio. € 

KGV 24e/25e 05,3/00,0

KBV 24e/25e 0,5/0,0

KUV 24e/25e 0,8/0,0

Div.-Rendite 24e/25e 6,1/7,0

Momentum ■ ■ ■ ■ ■

Risiko ■ ■ ■ ■ ■

Chance ■ ■ ■ ■ ■

Kurspotenzial 100 %

Gewinn geht mit

Tendenz aufwärts

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg
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https://www.finanzen100.de/aktien/procredit-holding-wkn-622340_H50010434_12587907/
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Signallinie

2022 2023 2024 2025

MACD–INDIKATOR

12-Monats-Kursziele

optimistisch:
60 Euro
Basis:
50 Euro
pessimistisch:
40 Euro

AKTIENKURS IN EURO

So wird der MACD interpretiert
Ein MACD-Wert (MACD steht für 
Moving Average Convergence/
Divergence) im positiven Bereich 
signalisiert einen Aufwärtstrend, ein 
negativer Wert einen Abwärtstrend. 
Der Abstand des MACD von seiner 
Nulllinie gibt die Stärke des Trends 
wider – je weiter weg, desto höher 
die Trendstärke. Vergrößert sich der 
Abstand von Signallinie und MACD, 
verstärkt sich der Trend, verringert er 
sich, schwächt sich der der Trend ab. 
Ein Kaufsignal entsteht, wenn der 
MACD die Signallinie von unten nach 
oben kreuzt.
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Vernetzt arbeiten:
Das israelische Unterneh-
men bringt Millionen Frei-
berufler und ihre Auftrag-
geber effizient zusammen

AKTIENTIPP #2:  

FIVERR

	■ Die vom US-Finanzdienst Bloomberg befragten Analysten geben sehr hohe Schät-
zungen für den Gewinn je Aktie für 2025 und 26 aus. Das Unternehmen selbst 
ist zurückhaltender. Behalten die Bankexperten recht, greift das Positivszenario.

	■ �Freiberuflicher Broterwerb wächst und die Dienste Fiverrs kommen der Art der 
jungen Generation zu arbeiten entgegen. Fiverr schwimmt als größter Vermittler 
mit dem Trend mit, aber positive Überraschungen bleiben aus – das Basisszenario.

	■ Selbst in der Negativvariante gehen wir von gewissen Kursgewinnen aus. 
Immerhin hat die Börse auf die jüngsten 2024er-Zahlen bereits ausgiebig negativ 
reagiert. Denn auch bei pessimistischer Einschätzung wächst der Freelancer-Markt.

DIE DREI SZENARIEN



Umsatz
in Millionen Euro, ab 2024 Prognose

22

321,0

2021

251,8

23

334,2

24

362,0

25

400,7

2026

437,4

Ergebnis je Aktie
in Euro, ab 2024 Prognose

22

–1,41

2021
–1,42

23

0,07

24

0,56

25

2,24

2026

2,62
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ANALYSE

Die Arbeitswelt von morgen
Das Unternehmen

„Die Firma, die verändert, wie die Welt zusammenarbei-
tet“ – so lautet der nicht unbescheidene Slogan der israe-
lischen Fiverr. Doch was steckt dahinter? Die AG führt 
Freiberufler, auf Englisch Freelancer, vor allem aus 
technologiegetriebenen Bereichen und Auftraggeber aus 
verschiedensten Segmenten zusammen. Die Freelancer 
können sich von Designern Firmenlogos erstellen, Inter-
netseiten gestalten oder Werbevideos einsprechen lassen. 
Auftraggeber finden hier für mehr als 500 Kategorien den 
passenden Freiberufler und können über die Plattform 
bequem Aufträge erteilen. Fiverr ist der weltweit größte 
Marktplatz für digitale Dienstleistungen.

Die Aktie
Gerade hat Fiverr die Zahlen für 2024 gemeldet. Dem-
nach stieg der Umsatz um 8,3 Prozent auf 373 Millionen 
Euro. Das war etwas mehr als die Prognosen der Analys-
ten. Beim Gewinn je Aktie blieb man mit 46,7 Eurocent 
jedoch unter den Erwartungen (siehe Grafik rechts). 
Dennoch lag der Gewinn je Aktie deutlich über dem 
Vorjahr. Die Firma selbst ist beim Ausblick auf das lau-
fende Jahr zurückhaltender als die Bankexperten, was zu 
einem Kursrücksetzer nach der Bekanntgabe der Zahlen 
geführt hat. Das KGV in der Tabelle rechts oben basiert 
auf den konservativeren Gewinnschätzungen.

Die Vision 
Auch das Arbeitsleben verlagert sich immer mehr ins 
Netz. Allein in den USA arbeiten bereits rund 37 Prozent 
der Arbeitnehmer freiberuflich – Tendenz steigend. Die 
Plattform bietet diesen Zugang zu Millionen von Auf-
traggebern, die wiederum nur Aufgaben bezahlen müs-
sen, die tatsächlich anfallen. Auch wenn die Kurshöhen 
aus Corona-Zeiten kaum wieder erreicht werden – die 
Geschäftsbasis von Fiverr wächst kontinuierlich.

ISIN IL0011582033

Börsenwert 908 Mio. € 

KGV 25e/26e 77,6/58,1

KBV 25e/26e 2,3/2,0

Analysten K/H/V 5/6/0

Div.-Rendite 24e/25e 0,0/0,0

Momentum ■ ■ ■ ■ ■

Risiko ■ ■ ■ ■ ■

Chance ■ ■ ■ ■ ■

Kurspotenzial 100 %

Ziel: Gewinnsprung

Arbeitet sich hoch

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg
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Die Fakten

https://www.finanzen100.de/aktien/fiverr-international-wkn-a2plx6_H513750028_157800393/
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PENTIXAPHARM 

Signallinie

OKT
2024 2025

JANDEZNOV FEB

MACD–INDIKATOR

12-Monats-Kursziele
optimistisch:
10,50 Euro

Basis:
7,50 Euro

pessimistisch:
3,40 Euro

AKTIENKURS IN EURO

So wird der MACD interpretiert
Ein MACD-Wert (MACD steht für 
Moving Average Convergence/
Divergence) im positiven Bereich 
signalisiert einen Aufwärtstrend, ein 
negativer Wert einen Abwärtstrend. 
Der Abstand des MACD von seiner 
Nulllinie gibt die Stärke des Trends 
wider – je weiter weg, desto höher 
die Trendstärke. Vergrößert sich der 
Abstand von Signallinie und MACD, 
verstärkt sich der Trend, verringert er 
sich, schwächt sich der der Trend ab. 
Ein Kaufsignal entsteht, wenn der 
MACD die Signallinie von unten nach 
oben kreuzt.
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150 
Prozent

Zukunftsforschung:
Das Pharmaunternehmen
entwickelt Präparate unter 
anderem für den Bereich
der Radiodiagnostik

AKTIENTIPP #3:  

PENTIXAPHARM

	■ In den nächsten zwölf Monaten verdichtet sich der positive Nachrichtenfluss bei zwei 
klinischen Kandidaten mit ihren jeweils vier Indikationen. Zugleich meldet die 
Firma erste Marketing-Partnerschaften – 10,50 Euro wären dann angemessen.

	■ �Die Studien für das Radiodiagnostikum PentixaFor PT-001 gegen Lymphoma und 
eine Fehlfunktion der Nebenniere schreiten wie erwartet voran und es treffen positi-
ve Ergebnisse aus einer Phase-1-Studie ein – unser Basisszenario von 7,50 Euro.

	■ 3,40 Euro reflektieren ein pessimistisches Szenario, bei dem Pentixapharm als Folge 
von klinischen Fehlschlägen neue Hoffnungsträger in die klinische Pipeline 
bringen muss, um in Zukunft eine höhere Börsenbewertung zu rechtfertigen.

DIE DREI SZENARIEN
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Umsatz
in Millionen Euro, ab 2024 Prognose

22

0,03

2021

0,06

23

0,02

24
0

25
0

2026
0

Ergebnis vor Zinsen und Steuern
Ebit in Millionen Euro, ab 2024 Prognose

22
–2,0

2021

–2,5

23

–7,6

24

–19,7

25

–39,8

2026

–46,0
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ANALYSE

Potenzieller Milliardenmarkt
Das Unternehmen
Die AG ist ein Spin-Off von Eckert & Ziegler. Grund für 
den Börsengang 2024 waren die unterschiedlichen 
Risikostrukturen der Geschäftsmodelle. Eckert & Ziegler 
fokussiert sich auf die Produktion von schwach radioak-
tiven Isotopen. Die Pentixapharm Holding entwickelt 
dagegen Radiopharmazeutika für die Diagnose und für 
die Behandlung von Krankheiten wie Krebs und Blut-
hochdruck und erzielt vorerst weder Umsatz noch 
Gewinn. Eines der beiden Produkte befindet sich mit 
zwei Indikationen in der klinischen Endphase 3.

Die Aktie
Beim Börsengang wurde den Aktionären von Eckert &  
Ziegler für jede Aktie der Firma eine Pentixapharm-Aktie 
automatisch eingebucht. Die 3,9 Millionen, im Rahmen 
einer Kapitalerhöhung zu einem Ausgabepreis von 5,10 
Euro platzierten Aktien, erzielten in Verbindung mit der 
zeitgleich gezeichneten Wandelschuldverschreibung 
einen Emissionserlös von rund 40 Millionen Euro. Penti-
xapharm sieht sich damit bis Ende 2026 durchfinanziert. 

Die Vision 
Nachdem etliche in Indexfonds engagierte Aktionäre von 
Eckert & Ziegler ihre Pentixapharm-Aktien verkauften, 
richtet sich der Blick der Investoren jetzt auf das Wachs-
tumspotenzial. Die IPO-Studie der BankM taxiert den 
Wert des operativen Geschäfts in einem Korridor von 279 
bis 302 Millionen Euro. Durch die Koppelung von moleku-
larer Diagnostik und Therapie ist das Risiko klinischer 
Fehlschläge niedriger als bei herkömmlichen Arzneien. 
Zahlreiche Übernahmen von Radiopharmakafirmen 
durch Pharmakonzernen untermauern das Potenzial. 
Branchenstudien erwarten, dass das globale Umsatzpo-
tenzial zwischen 2023 und 2031 um jährlich 7,5 Prozent 
auf rund 9,5 Milliarden US-Dollar wachsen wird.

ISIN DE000A40AEG0

Börsenwert 102 Mio. € 

KGV 25e/26e n. a. Verlust

KUV 25e/26e 0,0/0,0

Analysten K/H/V 1/0/0

Div.-Rendite 24e/25e 0,0/0,0

Momentum ■ ■ ■ ■ ■

Risiko ■ ■ ■ ■ ■

Chance ■ ■ ■ ■ ■

Kurspotenzial 150 %

Die Fakten

Hohe Anlaufkosten

Noch im Aufbau

Quelle: Pentixapharm, BankM

Quelle: Pentixapharm, BankM
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https://www.finanzen100.de/aktien/pentixapharm-holding-wkn-a40aeg_H2102974744_270167454/
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ELORO RESOURCES

Signallinie

200-Tage-Linie

2020 202320222021 2024 2025

MACD–INDIKATOR

12-Monats-Kursziele

optimistisch:
2,38 Euro

Basis:
1,30 Euro
pessimistisch:
0,50 Euro

AKTIENKURS IN EURO

So wird der MACD interpretiert
Ein MACD-Wert (MACD steht für 
Moving Average Convergence/
Divergence) im positiven Bereich 
signalisiert einen Aufwärtstrend, ein 
negativer Wert einen Abwärtstrend. 
Der Abstand des MACD von seiner 
Nulllinie gibt die Stärke des Trends 
wider – je weiter weg, desto höher 
die Trendstärke. Vergrößert sich der 
Abstand von Signallinie und MACD, 
verstärkt sich der Trend, verringert er 
sich, schwächt sich der der Trend ab. 
Ein Kaufsignal entsteht, wenn der 
MACD die Signallinie von unten nach 
oben kreuzt.
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235 
Prozent

Iska Iska-Silberprojekt:
Eloro Resources hat im
Süden Boliviens ein großes
Silbervorkommen entdeckt. Die
vorhandene Infrastruktur ist für
den Bergbau sehr gut

AKTIENTIPP #4:  

ELORO RESOURCES

	■ Angenommen, die Pläne von CEO Thomas Larsen gehen auf:  immer mehr Ressour-
cen von Zinn und Silber durch neue Bohrungen, Aufbau einer Pilotanlage. 
Dies würde wohl Interessenten aus dem internationalen Bergbaubereich anlocken 
und den Kurs antreiben. Im positiven Szenario käme bald eine Übernahmeofferte.

	■ Die Preise von Silber und Zinn bleiben auf hohem Niveau und Eloro geht das 
Geld für weitere Exploration und Aufbau der Pilotmine nicht aus: das Basisszenario.

	■ Die Politik in Bolivien verändert sich negativ in Bezug auf den Bergbau und der 
Silberpreis gibt deutlich nach. Dann wird es schwerer, neue Mittel und Interessen-
ten für das Iska Iska-Projekt zu finden: das Negativszenario.

DIE DREI SZENARIEN
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ANALYSE

Wette auf Silber und Zinn
Das Unternehmen
Wir kennen Thomas Larsen, den CEO von Eloro Re-
sources, schon seit vielen Jahren. Vor gut einem Jahr-
zehnt führte Larsen den Eisenerz-Konzern Champion 
Iron in Quebec, Kanada, zum Erfolg. Jetzt scheint sich die 
Geschichte zu wiederholen. Denn der Eloro-Chef steht 
vor einem erneuten Durchbruch. In Bolivien besitzt 
Eloro das Iska Iska-Projekt. Dort schlummern riesige 
Vorkommen unter der Erde, vor allem an Silber, aber 
auch an Zink und Blei – sowie zuletzt entdeckt – Zinn. 
Iska Iska gehört mit derzeit geschätzten 298 Millionen 
Unzen (je 31,1 Gramm) zu den größten noch nicht er-
schlossenen Silbervorkommen auf der Welt. 

Die Aktie
In den vergangenen zwei Jahren verlor die Aktie deutlich 
an Wert. Das dürfte eine große Chance für Neueinsteiger 
sein. Denn fundamental sieht es bei Eloro aus heutiger 
Sicht gut aus. Der Konzern wird zwar weiteres Kapital 
aufnehmen müssen, um die Explorationsarbeiten weiter 
voranzubringen und eine geplante Pilotanlage zu bauen. 
Aber das sollte gelingen. Die Aktie ist aber spekulativ!

Die Vision 
Der Aufbau der Pilotanlage und die Entdeckung großer 
Zinnlagerstätten werten das Iska Iska-Projekt auf. Bei 
großen Bergbaukonzernen dürfte dies aufgrund des 
Ausmaßes der allein bisher entdeckten Ressourcen von 
zusammen rund 1,15 Milliarden Unzen Interesse we-
cken – dabei sind Zinn, Zink und Blei in Silber umgerech-
net. Bevor Eloro selbst eine Produktion aufbaut, dürfte 
der Konzern oder das Projekt zu einem hohen Preis 
übernommen werden. Immerhin beträgt allein der Wert 
der nahe der Oberfläche entdeckten Ressourcen (132 
Millionen Tonnen mineralisiertes Gestein) abzüglich 
geschätzter Abbaukosten mehr als eine Milliarde Euro.

ISIN CA2899003008

Börsenwert 61,3 Mio. € 

KGV 24e/25e noch keine Prod.

Metalle im Projekt Silber, Zinn, Zink, 
Blei, Gold 

Silberäquivalent-
Ressourcen* 1,15 Mrd. Unzen

Momentum ■ ■ ■ ■ ■

Risiko ■ ■ ■ ■ ■

Chance ■ ■ ■ ■ ■

Kurspotenzial 235 %

Die Fakten

Zinn im Aufwärtstrend

Silberpreis bricht aus

Quelle: Bloomberg

Quelle: Bloomberg
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https://www.finanzen100.de/aktien/eloro-resources-wkn-a12c1e_H289973940_43463741/
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DERIVATE ECKE

ISIN DE000PN383X9

Emittent BNP Paribas

Laufzeit Open-End

Basispreis 26,854 €

Stop Loss 28,197 €

Hebel 4,76

Kaufpreis 0,72 €

Risiko ■ ■ ■ ■ ■

Chance ■ ■ ■ ■ ■

Der Basiswert: Bechtle gilt als eines der Aushänge-
schilder der deutschen IT-Branche. Die Schwaben 
bieten einen Rundum-Service für Unternehmen an: 
IT-Beratung, Projektierung, Systembetreuung, 
IT-Software und Hardware-Betrieb. Doch die schwä-
chelnde deutsche Wirtschaft machte zuletzt auch 
Bechtle zu schaffen: Nach vorläufigen Zahlen werden 
Umsatz und Gewinn 2024 unter dem Vorjahresni-
veau liegen. Im vierten Quartal verzeichnete Bechtle 
allerdings eine leichte Geschäftsbelebung. Die Baader 
Bank hat die Einstufung für den TecDax-Wert daher 
auf „Buy“ mit einem Kursziel von 50 Euro belassen. In 
puncto Profitabilität habe Bechtle die Erwartungen 
leicht übertroffen. Zudem schwäche sich Dynamik 
beim Rückgang des Vorsteuergewinns ab, meint 
Analyst Knut Woller. Im Schnitt erwarten Marktteil-
nehmer einen Kurs von rund 41 Euro.

Der Mini Future Long: Bei einem aktuellen Kurs von  
34 Euro bietet die Bechtle-Aktie – ausgehend vom 
durchschnittlichen Kursziel – ein Kurspotenzial von 
etwa 21 Prozent. Mit einem Mini Future Long der BNP 
Paribas lassen sich daraus dank des Hebels von rund 
4,8 rund 98 Prozent machen. Steigt der Aktienkurs auf 
die von der Baader Bank ausgerufenen 50 Euro, würden 
Anleger bei heutigem Kauf sogar einen Gewinn von 223 
Prozent erzielen. Doch aufgepasst: Der Hebel verstärkt 
auch Verluste der Aktie. Fällt der Kurs auf oder unter die 
Stop-Loss-Schwelle von aktuell 28,197 Euro, endet 
sogar schalgartig die Laufzeit des Mini-Futures – was 
einen Verlust von 80 Prozent bedeuten würde. Empfeh-
lung: Mit einem eigenen (höheren) Stoppkurs arbeiten.

Trendwende in Sicht
Der IT-Dienstleister Bechtle steht vor einem möglichen Turnaround. 
Mit einem Mini Future Long hebeln Anleger die enormen Kurschancen

Stand: 24.02.25 (11.05 Uhr) � Quelle: Onvista

Hebel

4,8 

Entscheidung naht
Bei der Bechtle-Aktie 
zeichnet sich eine neue 
Bodenbildung ab, die 
den Kurs in den nächs-
ten Monaten bis auf über 
40 Euro treiben könnte
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TABELLE FOLGT!

MEIN DEPOT

So entwickeln sich meine Nebenwerte-Tipps

In dieser Woche setzen wir den Erlös aus dem Verkauf von Formycon dafür ein, 
Anteile an der auf Osteuropa spezialisierten Bank Procredit (siehe Seite vier) zu 
erwerben. Der Biosimilar-Spezialist Formycon war mit einem geringen Gesamtver-
lust von 200 Euro ausgestoppt worden, nachdem die Firma deutliche Abschreibun-
gen in den USA gemeldet hatte (Details siehe Alpha Cap Report Weekly Update vom 
17. Februar). Wir nehmen für den erlösten Betrag von 4500 Euro 475 Stück Procre-
dit zu je 9,47 Euro auf. Den Stopp-Kurs setzen wir hier bei 8,50 Euro.

Beim Portfoliowert Jenoptik scheint nach den jüngsten – noch moderaten – Kursavan-
cen die langjährige Bodenbildung rund um die 20-Euro-Marke abgeschlossen. Hier 
erhöhen wir den Stop-Loss-Kurs von 18 auf 20 Euro.

Wir nehmen Procredit neu auf

Quelle: Bloomberg

Anzahl/ 
nominal  
des Wert- 
papiers

Name ISIN Kaufdatum Kauf­kurs  
in Euro

Kaufsumme 
in Euro

Stoppkurs  
in Euro 
je Stück

Kursveränderung  
in %

1800 MLP DE0006569908 19.09.2024 5,65 10170,00 6,20 23,90
500 Kontron AT0000A0E9W5 02.10.2024 15,90 7950,00 16,70 32,10
200 Shibaura Machine JP3592600005 17.10.2024 23,00 4600,00 19,00 –1,70
1790 Cyan DE000A2E4SV8 31.10.2024 2,80 5012,00 2,20 7,10

365,75 Amundi-EUR-Overn.R FR0010510800 12.12.2024 110,18 51531,19 – 0,60
1068 Multitude CH1398992755 23.12.2024 4,75 5075,00 4,20 5,00
851 Cipher Mining US17253J1060 13.01.2025 4,72 4016,72 4,70 11,20
200 Jenoptik DE000A2NB601 13.01.2025 21,20 4240,00 18,00 5,20
350 Vallourec FR0013506730 27.01.2025 18,50 6475,00 16,00 1,0
4000 Heidelberger Druck DE0007314007 10.02.2025  1,20  4800,00 1,00 –8,30
475 Procredit DE0006223407 24.02.2025  9,47  4500,00 8,50 –

https://www.finanzen100.de/aktien/mlp-se-wkn-656990_H1060150103_82660/
https://www.finanzen100.de/aktien/kontron-wkn-a0x9ej_H689232301_25323315/
https://www.finanzen100.de/aktien/shibaura-machine-co-wkn-858646_H551453823_86097/
https://www.finanzen100.de/aktien/cyan-wkn-a2e4sv_H919714679_133424529/
https://www.finanzen100.de/etf/amundi-eur-overnight-return-ucits-etf-acc_H1892923423_17965403/
https://www.finanzen100.de/aktien/multitude-se-wkn-a40vjn_H2081117021_84271018/
https://www.finanzen100.de/aktien/cipher-mining-wkn-a3cyxh_H1185082230_187800947/
https://www.finanzen100.de/aktien/jenoptik-wkn-a2nb60_H177287039_82559/
https://www.finanzen100.de/aktien/vallourec-wkn-a2p22y_H1573365345_187407/
https://www.finanzen100.de/aktien/heidelberger-druckmaschinen-wkn-731400_H902609156_82962/
https://www.finanzen100.de/aktien/procredit-holding-wkn-622340_H50010434_12587907/


FOCUS MONEY Alpha Cap Report     14

Rosenbauer: die Feuerwehr(aktie) kommt
Der österreichische Spezialist für Einsatzfahrzeuge hat die Analysten 
mit den 2024er-Zahlen überzeugt. Jetzt springt der Kurs kräftig an

Die Aktie des Anbieters von hoch technisierten Feuerwehrfahrzeugen und Zubehör 
wie Pumpen oder Schutzausrüstungen gehört zu den ganz frühen Kauftipps des 
Alpha Cap Reports (ACR). Schon in der zweiten Ausgabe vom 05.09.2024 wurde der 
Nischen-Player beschrieben – damals betrug der Kurs 38,50 Euro. Dann notierte die 
Aktie längere Zeit im Minus, sprang aber zuletzt auf das Ausgangsniveau zurück (siehe 
Chart unten). Auslöser für den jüngsten Schub waren besser als erwartete vorläufige 
Zahlen für das Jahr 2024.  So stieg der Umsatz von 1,065 Milliarden Euro in 2023 auf 
1,307 Milliarden Euro. Das operative Ergebnis (Ebit) nahm von 37,5 Millionen Euro 
im Jahr 2023 auf 65,2 Millionen Euro zu. Das Ergebnis vor Steuern (Ebt) beläuft sich 
nach sieben Millionen Euro nun auf 24 Millionen Euro – eine Verdreifachung in einer 
konjunkturell eher schwachen Phase.

Dafür, dass es vom aktuellen Kursniveau weiter aufwärtsgehen kann, spricht einiges. 
Der Auftragseingang erreichte im abgelaufenen Jahr mit 1,71 Milliarden Euro (2023: 
1,45 Mrd. Euro) einen neuen Rekordwert. Dabei haben laut Unternehmen „die Area 
Europe, die Area Middle East & Africa sowie die Area Americas kräftige Zuwächse 
verzeichnet“. Rosenbauer kann auch von höheren Budgets für die Verteidigung profi-
tieren. „Unter anderem hat die deutsche Bundeswehr mit Rosenbauer Deutschland 
einen langfristigen Rahmenvertrag über die Lieferung von bis zu 60 Flughafenlösch-
fahrzeugen des Typs Panther abgeschlossen. Die ersten 35 Panther 8x8 sollen bereits 
bis 2029 geliefert werden“, heißt es bei Rosenbauer. Auch 
der Auftragsbestand zum 31. Dezember 2024 liegt mit 
2,28 Milliarden Euro (2023: 1,79 Mrd. Euro) deutlich über 
einem Konzernjahresumsatz und stellt die Auslastung bis 
in Jahr 2026 sicher.

Und was sagen die Analysten nach den Zahlen? Von den 
vier Bankexperten, die den Wert regelmäßig beobachten, 
raten aktuell alle zum Kauf. Im Durchschnitt billigen sie 
der Rosenbauer-Aktie auf zwölf Monate ein Kurspotenzial 
von 17 Prozent zu, der optimistischste hält in dieser Zeit-
spanne sogar 38 Prozent für angebracht.

Rosenbauer
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Quelle: Bloomberg
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